Lindab International AB (publ) Delarsrapport

Forsta kvartalet 2019

° Nettoomséattningen 6kade med 8 procent till 2 315 MSEK (2 153), varav organisk tillvaxt uppgick till 5 procent.

° Justerat? rérelseresultat 6kade med 85 procent till 1922 MSEK (104). Justerad® rérelsemarginal dkade till 8,3

procent (4,8).
e Rorelseresultatet uppgick till 1922 MSEK (71).
o Periodens resultat dkade till 142 MSEK (46).

° Resultat per aktie, fore och efter utspadning, dkade till 1,85 SEK (0,60).

e Kassaflodet fran den lépande verksamheten uppgick till 792 MSEK (42).

° Den 1 januari 2019 implementerade Lindab en ny organisationsstruktur, vilken medfort att det tidigare
affarsomradet Products & Solutions delats upp i Ventilation Systems och Profile Systems. Som en féljd av
detta rapporterar koncernen frdn och med forsta kvartalet 2019 en extern segmentstruktur bestdende av
tre segment; Ventilation Systems, Profile Systems och Building Systems.

1) Justerat rorelseresultat/rorelsemarginal exkluderar engangsposter och omstruktureringskostnader av véasentlig storlek. Se Avstamningar sidan 16.
2) Exklusive effekt av implementerad redovisningsstandard, IFRS 16 Leasingavtal, uppgick rorelseresultatet till 185 MSEK och kassaflgdet fran den I6pande verksamheten till 26 MSEK.

VD har ordet

Den organiska forsaljningstillvaxten for koncernen uppgick till
5 procent under kvartalet och justerat rorelseresultat okade till
192 MSEK (104). Okningen av rorelseresultatet kommer frén alla
tre affarsomradden, med flera positivt bidragande faktorer.
Bruttomarginalen har fortsatt att stédrkas under det forsta
kvartalet, samtidigt som kostnaderna har minskat till félid av
besparingsatgarder. Periodens resultat 6kade till 142 MSEK (46),
vilket ar det hogsta resultatet nagonsin for ett forsta kvartal.

Fran forsta kvartalet 2019 ar det tidigare affarsomradet Products
& Solutions uppdelat i tva affarsomréden, Ventilation Systems
respektive Profile Systems, i den externa rapporteringen. Building
Systems paverkas inte, utan rapporteras oforandrat som ett av tre
affarsomraden.

Ventilation Systems forséljning tkade med 5 procent organiskt,
med positiv tillvaxt frdn de flesta marknader och produktgrupper.
Det forbattrade justerade rorelseresultatet 149 MSEK (107) var i
huvudsak en effekt av 6kad forsaljning, men &ven minskade
kostnader och forbattrad bruttomarginal. | bérjan av april
forvarvade Lindab ett bolag i Storbritannien for att stéarka
erbjudandet inom kanalsystem pa den brittiska marknaden.

Profile Systems gynnades av det milda vadret for produkter som
installeras utomhus, samtidigt som forsaljningen av industriella
byggprojekt minskade jamfort med forsta kvartalet 2018. Den
organiska tillvaxten uppgick till 2 procent, med stark tillvaxt i
CEE/CIS-regionen. Justerat rorelseresultat 6kade till 43 MSEK
(11), vilket i huvudsak forklaras av starkt bruttomarginal, men
aven av minskade kostnader.

Building Systems hade fortsatt god organisk tillvaxt pa 5 procent i
kvartalet. Det justerade rorelseresultatet forbattrades till 9 MSEK
(0). Under forsta kvartalet ar det framst Vasteuropa och CEE som
har visat stark tillvaxt. Orderingdngen var starkare &n
motsvarande kvartal foregdende &r, med tillvaxt inom samtliga
europeiska regioner. Building Systems fortsétter att félja planen i
det atgardsprogram som syftar till att skapa uthallig lonsamhet.

Det ar motiverande for Lindabs personal att se att
anstrangningarna och atgardsprogrammen borjar visa resultat.
Det ger utrymme att investera for framtiden. Investeringstakten i
produktionen kommer att hojas for att uppnd 6kad effektivitet och
kapacitet. Satsningarna pa produktutveckling fortsatter, med
fokus pa lonsamma produkt- och kundsegment.

Prioritet for 2019 ar att fortsatt fokusera pa uthallig forbattring av
Idonsamheten. Det bor noteras att konjunkturen &ar mycket
gynnsam pa Lindabs huvudmarknader och ger stark medvind just
nu. Men koncernen ska sta val rustad att ocksd méta en framtida
konjunkturnedgang.

Lindab fyllde 60 ar den 6 februari 2019. Var grundare Lage Lindh,
som gick bort férra hdsten, myntade Lindabs tre karnvarden:
Kundens framgang, Jordnara, Ordning och reda. Vi tar an i dag
hjalp av dessa karnvarden for att bygga ett annu starkare Lindab.

Grevie, maj 2019

Ola Ringdanhl

VD och koncernchef

© Lindab



Kommentarer till rapporten

Forsaljning och marknad

Nettoomséttningen under kvartalet dkade med 8 procent till
2 315 MSEK (2 153). Den organiska tillvéaxten var 5 procent
medan valutaeffekter bidrog positivt med 3 procent.

Forsaljningsutvecklingen var sarskilt god i segmenten Ventilation
Systems och Building Systems, men &ven Profile Systems
rapporterade positiv organisk tillvaxt under kvartalet. En
kontinuerlig avvagning mellan volym och lénsamhet sker inom
samtliga segment med tydlig malsattning att 6ka lénsamheten.

Resultat

Justerat rorelseresultat for kvartalet 6kade med 85 procent ftill
192 MSEK (104), varav 7 MSEK av 6kningen forklaras av effekter
fran o©vergangen till den nya redovisningsstandarden for
leasingavtal (IFRS 16). Inga  engangsposter  eller
omstruktureringskostnader rapporterades under kvartalet jamfort
med -33 MSEK motsvarande period foregdende &ar, se
Avstadmningar sidan 16. Justerad rorelsemarginal Okade till
8,3 procent (4,8) under kvartalet.

Samtliga tre segment bidrog positivt till ©6kningen av
rorelseresultatet for koncernen. Ventilation Systems justerade
rorelseresultat 6kade till 149 MSEK (107), Profile Systems till
43 MSEK (11) och Building Systems till 9 MSEK (0).

Koncernens resultatforbattring forklaras framst av  ©kad
forsaljning och starkt bruttomarginal, men ocksad av minskade
kostnader som féljd av tidigare genomforda besparingsatgarder.
Relativt stabila stalpriser har tilsammans med
effektiviseringsatgarder inom produktionen och genomforda
pristkningar mojliggjort en fortsatt aterhamtning av tidigare
minskad bruttomarginal. Vadret har ocksa varit fordelaktigt under
kvartalet vilket framférallt gynnat segmenten Profile Systems och
Building Systems.

Periodens resultat okade med 96 MSEK och uppgick till
142 MSEK (46). Resultat per aktie dkade till 1,85 SEK (0,60).

Sasongsvariationer

Lindabs verksamhet péverkas av byggbranschens sasongs-
variationer och den hogsta nettoomséattningen for koncernen
uppnds normalt under andra halvidret. De  storsta
s&songsvariationerna aterfinns inom segmenten Profile Systems
och Building Systems. Installation av ventilationssystem utfors
huvudsakligen inomhus, varfér segmentet Ventilation Systems ar
mindre beroende av sdsong och vader.

Vanligtvis sker en planerad lageruppbyggnad av framst
fardigvaror under det forsta halvaret, som under andra halvaret
overgar till lagerminskning till folid av den 6kade aktiviteten pa
byggmarknaden.

NETTOOMSATINING, MSEK

2 400 9500
8 500
1200
8 000
600 7500
0 0

Q2 3 Q4‘Ql Q2 3 Q4‘ Q1
Kvartal R 12M

2017 ‘ 2018 2019

m Kvartal — R 12M

Avskrivningar och nedskrivningar

Kvartalets avskrivningar uppgick till 95 MSEK (43), varav 7 MSEK
(9) avsag immateriella tillgangar. Justerat for effekten av IFRS 16
var kvartalets avskrivningar i nivd med motsvarande period
féregaende ar och uppgick till 42 MSEK.

Skatt

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 40 MSEK (22). Resultat
fore skatt var 182 MSEK (68). Den effektiva skattesatsen uppgick
til 22 procent (32). Den genomsnittiga skattesatsen var
20 procent (17). Den lagre effektiva skattesatsen under perioden
jamfort med féregaende ar forklaras framst av att Lindab under
perioden forbattrade resultatet i nagra lander, vilket genererade
lagre ej aktiverade underskottsavdrag. Darutdver ska det beaktas
att Lindab, jamfort med forsta kvartalet foregdende ar, i hogre
grad kunde tillgodorakna sig ej aktiverade underskott genererade
under tidigare ar. Den hogre effektiva skattesatsen jamfort med
den genomsnittliga férklaras huvudsakligen av att Lindab inte fullt
ut kunde tillgodorakna sig periodens underskottsavdrag for att
minska den totala skattekostnaden. Aven nettot av ej avdragsgilla
kostnader/ej skattepliktiga intékter medforde att den effektiva
skattesatsen var nagot hdgre an den genomsnittliga skattesatsen.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 79 MSEK
(42), vilket var en forbattring med 37 MSEK. Justerat for effekten
av IFRS 16 uppgick motsvarande kassaflode till 26 MSEK, vilket
var ndgot lagre an utfallet motsvarande period féregaende ar.
Kassaflodet fore forandring av rorelsekapital uppgick il
228 MSEK (79) och forbattringen hanférde sig frmst till det
underliggande rorelseresultatet som i perioden Okade till
192 MSEK (71). Dartill paverkade aven 6vergangen till IFRS 16
utfallet positivt med 53 MSEK da likvidmassig reglering av hyres-
och leasingkostnader till overvagande del istéllet ingar i
finansieringsverksamheten. Den tydliga forbattringen i kassaflode
fore forandring av rorelsekapital motverkades av ett negativt
likviditetsflode relaterat till verksamhetens rorelsekapital.
Kapitalbindningen i sa val lager som kundfordringar 6kade
samtidigt som utvecklingen av leverantérsskulder hade en viss
positiv motverkan.

Finansieringsverksamheten  for  kvartalet redovisade ett
kassaflode om 48 MSEK (-2). Justerat for effekten av IFRS 16
uppgick motsvarande kassaflode till 101 MSEK och dess
utveckling var relaterad till férandring i upplaning och nyttjande
av kreditlimiter.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten forklaras under
rubriken Investeringar.
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Investeringar

Kvartalets investeringar i immateriella tillgdngar och materiella
anlaggningstillgngar uppgick till 45 MSEK (24), varav 3 MSEK
(6) avsdg investeringar i immateriella tillgdngar. De o©kade
investeringarna i materiella  anlaggningstillgangar ar
huvudsakligen ett led i koncernens satsningar pa effektivisering i
produktionsanlaggningar.

Periodens kassaflode frdn investeringsverksamheten uppgick
netto till -44 MSEK (-21). | kassaflodet ingick en positiv effekt fran
forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar med 1 MSEK (3).

Foretagsforvarv och avyttringar

Inga foretagsforvarv eller avyttringar har skett under kvartalet. |
borjan av april 2019 foérvarvades det brittiska ventilationsbolaget
Ductmann Ltd.. For ytterligare information se Vasentliga
héndelser efter rapportperioden.

Finansiell stallning

Nettoskulden uppgick till 2 130 MSEK (1 369) per den 31 mars
2019. Okningen forklaras helt av effekten fran 6vergangen till
IFRS 16. Justerat for effekten av IFRS 16 minskade nettoskulden
till 1 096 MSEK (1 369). Valutaeffekter 6kade nettoskulden med
38 MSEK (58) under kvartalet.

Soliditeten uppgick till 49 procent (52) och nettoskuld-
sattningsgraden var 0,5 (0,3), varav IFRS 16 forsamrat soliditeten
med 6 procentenheter och nettoskuldsattningsgraden med 0,3.
Finansnettot for kvartalet uppgick till -10 MSEK (-3), varav
effekten av IFRS 16 paverkade utfallet med -7 MSEK.

Den nuvarande kreditramen om 1400 MSEK med Nordea och
Danske Bank samt 50 MEUR med Raiffeisen Bank International
I6per till juli 2021. Avtalen innehdller kovenanter vilka féljs upp
kvartalsvis. Lindab uppfyllde samtliga villkor per 31 mars 2019.

Stéallda sakerheter och eventualforpliktelser

Inga véasentliga forandringar har skett i stéllda sékerheter och
eventualforpliktelser under forsta kvartalet 2019.

Moderbolaget

Nettoomséttningen under kvartalet uppgick till 1 MSEK (1).
Periodens resultat uppgick till 0 MSEK (-4).

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Inga vasentliga forandringar av vad Lindab angivit i avgiven ars-
redovisning for 2018, under Risker och riskhantering (sid 51-53),
har forekommit.

Personal

Antalet anstallda, omraknat till heltidsanstallda, vid kvartalets slut
uppgick till 5 148 personer (5 132).

JUSTERAT RORELSERESULTAT, MSEK

250 750
150
550
100
50 I 450
0 0
waral | @ B ®l @ B W a R 1M
2017 ‘ 2018 ‘2019
N Kvartal =R 12M

Lindabaktien

Lindabaktien betalades under perioden januari-mars som hogst i
91,70 SEK, den 22 februari, och som lagst i 62,20 SEK den
2 januari. Slutkursen per den 29 mars uppgick till 84,60 SEK.
Snittomsattningen for Lindabaktien var 164 769 aktier per dag
(112 820).

Lindab innehar 2 375 838 (2 375 838) egna aktier, vilket
motsvarar 3,0 procent (3,0) av det totala antalet Lindabaktier.
Antalet utestdende aktier uppgar till 76 331 982 (76 331 982),
medan det totala antalet aktier uppgar till 78 707 820
(78 707 820).

De storsta aktieagarna vid kvartalets utgang, i relation till
utestdende aktier, var Creades AB 10,4 procent (10,4), Lannebo
Fonder 9,7 procent (9,3), Fjarde AP-fonden 9,6 procent (9,8),
Livforsakringsbolaget Skandia 4,9 procent (4,9) och IF
Skadeforsékring 4,9 procent (5,1). De tio storsta aktiedgarna
agde 56,4 procent (61,0) av aktierna, Lindabs eget innehav €]
medréknat.

Arsstamma

Styrelsen har beslutat att arsstamman ska hallas pa Norrviken,
Bastad, den 8 maj 2019 klockan 15.00. Kallelse till stamman har
gatt ut via pressmeddelande.

Forslag till utdelning till aktiedgarna

Lindabs styrelse foreslar att arsstamman den 8 maj 2019 beslutar
om en utdelning pd 1,75 SEK per aktie, vilket &r i linje med
bolagets utdelningspolicy. Forslaget ger en utdelning om totalt
134 MSEK. Avstamningsdag for ratt till utdelning foreslas till den
10 maj 2019, varvid utdelning beréknas kunna betalas ut till
aktiedgarna den 15 maj 2019.

Vasentliga handelser under rapportperioden

Fradn 1 januari 2019 har det tidigare affarsomradet Products &
Solutions delats upp i tva nya affarsomraden, Ventilation Systems
och Profile Systems. Malet med omorganisationen ar att fa 6kad
transparens och fokus pa affarsverksamheten inom respektive
nytt affarsomrade. Koncernens externa segmentrapportering ar i
enlighet med den nya strukturen frdn och med det forsta kvartalet
2019 och darmed sker rapportering utifrdn segmenten Ventilation
Systems, Profile Systems och Building Systems.

Lindabs koncernledning har per den 1 januari 2019 uttkats fran
fem till elva personer. Utdokningen har skett med medlemmar i
operativa ledningsfunktioner frdn Sverige, Danmark, Frankrike,
Tjeckien, Luxemburg och Rumanien.

Inga andra véasentliga héndelser under rapportperioden finns att
rapportera.
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Vasentliga handelser efter rapportperioden

Den 2 april 2019 foérvarvade Lindab samtliga aktier i det brittiska
ventilationsbolaget Ductmann Ltd., vars verksamhet i huvudsak
ar inriktad pa produktion och forsaljning av rektanguldra och
brandklassade ventilationskanaler samt ljuddampare for
ventilationssystem. Forvarvet ar ett naturligt steg for Lindab att
ytterligare starka erbjudandet inom ventilationssystem i
Storbritannien. Ductmann Ltd. har sitt sate i Dudley,
Storbritannien. Bolaget omsétter arligen cirka 43 MSEK och har
ungefar 40 anstallda.

I april 2019 meddelade Lindabs chefsjurist och HR/M&A-direktor
Fredrik Liedholm sin uppségning.

Inga andra vasentliga handelser efter rapportperioden finns att
rapportera.

Allméan information

Om ej annat anges i denna delarsrapport s avses koncernen.
Siffror inom parantes anger utfall for motsvarande period
féregéende ar. Om ej annat anges avses belopp i MSEK.

Rapporten har ej granskats av bolagets revisorer.

Segment

Ventilation Systems

e Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till
1 513 MSEK (1 388), en 6kning med 9 procent.
Organiskt 6kade omsattningen med 5 procent.

e Justerad rorelsemarginal under kvartalet 6kade
till 9,8 procent (7,7).

Forséaljning och marknad

Nettoomséttningen for Ventilation Systems 6kade med 9 procent
till 1 513 MSEK (1 388) under kvartalet. Den organiska tillvaxten
var 5 procent och valutaeffekter hade en positiv paverkan med
4 procent.

Forséaljningen har fortsatt att utvecklas val for Ventilation
Systems, som i ¢ver fem &r haft en god och stabil organisk
tillvéxt. Samtliga geografiska regioner visade positiv organisk
tillvéxt under kvartalet, med starkast utveckling i Norden och
CEE/CIS-regionen.

I Norden visade sarskilt Finland en positiv férséljningsutveckling,
men aven o6vriga marknader hade god tillvaxt. | CEE/CIS-
regionen kom merparten av tillvaxten frdn segmentets tre storsta
marknader, Polen, Tjeckien och Ungern, som alla hade mycket
stark tillvaxt. Aven i Véasteuropa var forsaljningsutvecklingen
positiv i de flesta marknaderna, med lItalien som huvudsakligt
undantag.

Fo6r  segmentet  som helhet  fortsatte den goda
forsaljningsutvecklingen inom det storsta produktomradet
Ventilation Products. Forséljningen okade &ven inom Indoor
Climate Solutions medan den var stabil inom det mindre och
projektrelaterade produktomradet Air Movement.
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Resultat

Ventilation Systems justerade rorelseresultat under kvartalet
Okade med 39 procent till 149 MSEK (107), varav 5 MSEK av
okningen forklaras av effekter frAn overgangen till IFRS 16.
Justerad rorelsemarginal forbéattrades till 9,8 procent (7,7).

Det forbattrade justerade rorelseresultatet forklaras framst av
Okad forsaljining men dven nagot minskade kostnader, forbattrad
bruttomarginal samt positiva valutaeffekter.

Aktiviteter

Ett stérre omstruktureringsarbete genomférdes under delar av
2018 med syfte att dela upp Products & Solutions i de tvad nya
affarsomradena Ventilation Systems respektive Profile Systems.
Den nya organisationen tradde i kraft den 1 januari 2019.

Under januari 2019 6ppnades en ny avdelning for forskning och
utveckling i Helsingborg — Lindab Innovation Hub. Innovations-
hubben ska erbjuda en startup-miljé for féretag i branschen, som
kan utveckla nya produkter och tjanster inom inomhusklimat till
alla typer av byggnader.

Swegon och Lindab har traffat en forlikning angéende den
immaterialrattsliga tvist mellan Swegon och Lindab som inleddes
sommaren 2018. | och med forlikningen &r alla mellanhavanden i
detta arende slutligt reglerade.



Profile Systems

¢ Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till
525 MSEK (509), en 6kning med 3 procent.
Organiskt 6kade omséttningen med 2 procent.

e Justerad rdrelsemarginal under kvartalet dkade
till 8,2 procent (2,2).

Forséaljning och marknad

Nettoomsattningen for Profile Systems 6kade med 3 procent till
525 MSEK (509) under kvartalet. Den organiska tillvéxten var
2 procent och valutaeffekter hade en positiv paverkan med
1 procent.

Den organiska tillvaxten under kvartalet kom framst fran
CEE/CIS-regionen dar ett flertal av marknaderna hade fortsatt
mycket god forséljningsutveckling, sérskilt i Ungern och
Slovakien. Aven den mindre verksamheten i Vasteuropa visade
fortsatt stark tillvaxt. | Norden, segmentets storsta region,
minskade dock férsaljningen nagot da god tillvaxt i Danmark inte
kunde kompensera for minskad forséljning i Sverige. Den
minskade forsaljningen i Sverige var helt relaterad till industriella
byggprojekt d& man under jamférelseperioden foéregaende ar
hade betydande leveranser till ett stort logistikcenter. Ovriga
produktomréden hade god tillvéaxt i Sverige.

Det milda vadret har varit fordelaktigt under kvartalet, vilket har
haft en positiv paverkan pa forsaljning av produkter som
installeras utomhus. Saval takavvattningssystem som tak- och
vaggprofiler hade god forséljningstillvaxt under kvartalet.
Forséljningen till industriella byggprojekt minskade dock vilket
huvudsakligen  forklaras av  stark  forsaljning under
jamforelseperioden foregéende ar.
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Resultat

Profile Systems justerade rorelseresultat under forsta kvartalet
Okade till 43 MSEK (11), varav 1 MSEK av 6kningen forklaras av
effekter fran overgangen till IFRS 16. Justerad rérelsemarginal
forbattrades till 8,2 procent (2,2).

Det kraftigt forbattrade justerade rorelseresultatet forklaras framst
av starkt bruttomarginal och minskade kostnader. Ett flertal
samverkande faktorer har bidragit positivt till det starka resultatet.

Normalt har &rets forsta kvartal den s&asongsmassigt lagsta
volymen och resultatet av de fyra kvartalen. Volatiliteten kan dock
vara stor da vadret vanligtvis har stor paverkan pa utvecklingen.
Det milda vintervadret i &r har varit fordelaktigt for
utomhusinstallationer, vilket stéarkt bruttomarginalen genom en
positiv  produkt- och kundmix. Andelen forsédljning av
takavvattningssystem och platslageriprodukter har 6kat samtidigt
som andelen forsaljning till industriprojekt minskat. Relativt stabila
stalpriser har tillsammans med effektiviseringsatgarder inom
produktion och genomférda prisékningar méjliggjort en fortsatt
aterhamtning av tidigare minskad bruttomarginal. Genomforda
struktur- och besparingsatgarder har haft saval kortsiktiga som
langsiktiga positiva effekter pa kostnaderna under kvartalet.

Aktiviteter

Ett stdrre omstruktureringsarbete genomfordes under delar av
2018 med syfte att dela upp Products & Solutions i de tva nya
affarsomradena Ventilation Systems respektive Profile Systems.
Den nya organisationen tradde i kraft den 1 januari 2019.

Under kvartalet har lansering av Lindab SolarRoof i Sverige
genomforts. Solcellerna ar gjorda med den senaste CIGS-
tekniken  (Copper-Indium-Gallium-Selenide) och har hog
effektivitet vid alla ljusforhallanden. Sammantaget arbetar de fler
timmar under dagen, aven i skandinaviska klimatforhallanden.
Lindab SolarRoof ar en Lindab-lésning, som ar helt kompatibel
med Lindabs takavvattningssystem och taksakerhetssystem samt
andra tillbehor.

Building Systems

e Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till
277 MSEK (256), en 6kning med 8 procent.
Organiskt 6kade omséattningen med 5 procent.

e Justerad rorelsemarginal under kvartalet 6kade
till 3,2 procent (0,0).

Forsaljning och marknad

Nettoomsattningen foér Building Systems dkade med 8 procent till
277 MSEK (256) under kvartalet. Den organiska tillvaxten var
5 procent och valutaeffekter hade en positiv paverkan med
3 procent.

Den okade forsaljningen under kvartalet forklarades framst av
fortsatt god tillvéxt i bde Vasteuropa och CEE-regionen medan
forséljningen minskade till Afrika och CIS-regionen. Av
segmentets storre marknader visade bade Tyskland och Polen
sarskilt stark tillvéxt medan forséljningen till Ryssland minskade.
Ingen forsaljning har skett till Afrika under forsta kvartalet i ar till
skillnad mot motsvarande period féregadende ar d& regionen stod
for dver 15 procent av den totala forsaljningen.



Forséljningen till Afrika har historiskt varit mycket volatil och
beroende av enskilda projekt. Som konsekvens av den starka
volymutvecklingen i Véasteuropa och CEE-regionen, dér riskerna
generellt &r lagre, har aven forsaljningsaktiviteter till Afrika
prioriterats ner under senaste aret.

Orderingangen Okade under kvartalet med god tillvaxt inom
samtliga europeiska regioner. Orderstocken vid periodens utgang
var fortsatt klart hogre an vid motsvarande period foregaende ar,
sarskilt for Vasteuropa och CEE-regionen.

NETTOOMSATINING, MSEK
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Resultat

Building Systems justerade rorelseresultat forbattrades till
9 MSEK (0) under kvartalet, varav 1 MSEK av 6kningen forklaras
av effekter fran 6vergdngen till IFRS 16. Justerad rérelsemarginal
okade till 3,2 procent (0,0).

Det forbattrade justerade rorelseresultatet forklaras framst av
Okad forsaljningsvolym och minskade kostnader. Den lagre
andelen férsaljning till CIS-regionen hade daremot en negativ
paverkan pa resultatet. Implementeringen av det tidigare
kommunicerade effektiviseringsprogrammet fortsatter enligt plan.

Aktiviteter

Building Systems har under kvartalet slutit avtal om atta storre
order, vardera varda mer &n 10 MSEK; tre i Vasteuropa och fem i
Ryssland.



Nettoomsattning och tillvaxt

2019 2018 2018
MSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 2315 2153 9 326
Forandring 162 295 1084
Foérandring, % 8 16 13
Varav
Organiskt, % 5 13 8
Forvarv/avyttring, % - 1 1
Valutaeffekter, % 3 4
Nettoomsattning per region

2019 2018 2018
MSEK jan-mar % jan-mar % jan-dec %
Norden 1047 45 981 45 4198 45
Vasteuropa 832 36 702 33 3057 33
CEE/CIS 409 18 387 18 1834 20
Ovriga marknader 27 1 83 4 237 2
Totalt 2315 100 2153 100 9326 100
Nettoomséattning per segment

2019 2018 2018
MSEK jan-mar % jan-mar % jan-dec %
Ventilation Systems 1513 65 1388 64 5786 62
Profile Systems 525 23 509 24 2474 27
Building Systems 277 12 256 12 1 066 11
Ovrig verksamhet - - - - - -
Totalt 2315 100 2153 100 9326 100
Internférséaljning brutto allasegment 6 6 21
Rorelseresultat, rorelsemarginal
och resultat fore skatt

2019 2018 2018
MSEK jan-mar % jan-mar % jan-dec %
Ventilation Systems 149 9,8 107 7,7 472 8,2
Profile Systems 43 8,2 11 2,2 198 8,0
Building Systems 9 32 0 00 9 08
Ovrig verksamhet -9 - -14 - -45 -
Justerat rorelseresultat 192 8,3 104 48 634 6,8
Eng&ngsposter och omstruktureringskostnader? - - -33 - -87 -
Rorelseresultat 192 83 71 33 547 59
Finansnetto -10 - -3 - -16 -
Resultat fore skatt 182 7,8 68 3,2 531 57

1) For nyckeltal exklusive effekt avimplementerad redovisningsstandard, IFRS 16 Leasingavtal, se Avstdmningar sidan 16.
2) Engangsposter och omstruktureringskostnader framgar av Avstamningar sidan 16.

Antal anstéallda vid periodens utgang

2019 2018 2018

jan-mar jan-mar jan-dec

Ventilation Systems 3514 3495 3416
Profile Systems 885 882 892
Building Systems 706 686 699
Ovrig verksamhet 43 69 64

Totalt 5148 5132 5071



Koncernens resultatréakning

Rullande 12 M Rullande 12 M
2019 2018 2018 apr- 2017 apr- 2018

MSEK jan-mar jan-mar 2019 mar 2018 mar jan-dec
Nettoomséttning 2315 2153 9488 8537 9 326
Kostnad for salda varor -1 688 -1 608 -6 975 -6 304 -6 895
Bruttoresultat 627 545 2513 2233 2431
Ovriga rorelseintakter 23 20 78 85 75
Forsaljningskostnader -285 -281 -1145 -1082 -1141
Administrationskostnader -134 -137 -564 -540 -567
Forsknings- och utvecklingskostnader -15 -17 -70 -67 -72
Ovriga rorelsekostnader -24 -59 -144 -144 -179
Summarodrelsekostnader -435 -474 -1845 -1748 -1884
Rérelseresultat? 192 71 668 485 547
Rénteintakter 8 4 16 20 17
Rantekostnader -12 -6 -32 -32 -26
Ovriga finansiella intékter och kostnader -1 -1 -7 -8 -7
Finansnetto -10 -3 -23 -20 -16
Resultat fore skatt 182 68 645 465 531
Skatt pa periodens resultat -40 -22 -155 -114 -137
Periodens resultat 142 46 490 351 394

—hénforligt till moderbolagets aktiedgare 142 46 490 351 394

—hénforligt till innehav utan bestdmmande inflytande - 0 0 0 0
Resultat per aktie, SEK? 1,85 0,60 6,41 4,60 5,16
1) Engangsposter och omstruktureringskostnader, som redovisas inom rérelseresultatet, framgér av Avstamningar sidan 16.
2) Berédknat p& antal utestdende aktier, dvs. exklusive aktier i eget férvar. Resultat per aktie ar bade fore och efter utspéadning.

Rullande 12 M Rullande 12 M
2019 2018 2018 apr- 2017 apr- 2018

MSEK jan-mar jan-mar 2019 mar 2018 mar jan-dec
Periodens resultat 142 46 490 351 394
Poster som inte ska aterforas i resultatrékningen
Aktuariella vinster/forluster, formansbestamda planer - - -3 -9 -3
Uppskjuten skatt hanforlig till formansbestamda planer - - 1 3 1
Summa = - -2 -6 -2
Poster som senare kommer &terforas i resultatrakningen
Omréakningsdifferenser, utlandska verksamheter 102 168 42 203 108
Sékring av nettoinvestering -21 -55 -26 -78 -60
Skatt hanforlig till sakring av nettoinvestering 5 12 6 17 13
Summa 86 125 22 142 61
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 86 125 20 136 59
Totalresultat 228 171 510 487 453

—hénférligt till moderbolagets aktiedgare 228 171 510 487 453

—hénférligt till innehav utan bestdmmande inflytande - 0 0 0 0



Koncernens rapport dver kassafléden

Rullande 12M Rullande 12 M

2019 2018 2018 apr- 2017 apr- 2018
MSEK jan-mar jan-mar 2019 mar 2018 mar jan-dec
L OPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 192 71 668 485 547
Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar 95 43 220 164 168
Aterlaggning av realisationsvinster (-)/férluster (+) rapporterade i
rorelseresultatet -1 -2 1 -11 0
Avséttningar, ej kassapaverkande -9 13 9 23 31
Justering 6vriga ej kassapaverkande poster -1 -1 -7 -11 -7
Summa 276 124 891 650 739
Erhallen ranta 3 4 15 20 16
Erlagd rénta -10 -6 -28 -30 -24
Betald skatt -41 -43 -139 -134 -141
Kassaflode fére forandring av rérelsekapital 228 79 739 506 590
Forandring av rérelsekapital
Varulager (6kning - /minskning +) -126 -51 -146 -69 -71
Rorelsefordringar (6kning - /minskning +) -257 -123 -71 -130 63
Rorelseskulder (6kning + /minskning -) 234 137 108 185 11
Summa féréndring av rorelsekapital -149 -37 -109 -14 3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 79 42 630 492 593
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av koncernforetag S - = -64 -
Avyttring av koncernfdretag - - - 0 -
Investeringar i immateriella tillgangar -3 -6 -13 -19 -16
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar -42 -18 -128 -74 -104
Forandring i finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0
Forsaljning av immateriella tilgangar - 0 0 0 0
Forsélining av materiella anlaggningstillgangar 1 3 13 36 15
Kassaflode fran investeringsverksamheten -44 -21 -128 -121 -105
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan 101 - 195 1570 94
Amortering av 1&n - -2 -520 -1912 -522
Foréndring leasingrelaterade skulder -53 - -53 - -
Emission av teckningsoptioner - - 0 1 0
Utdelning till aktiedgare - - -119 -107 -119
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 48 -2 -497 -448 -547
Periodens kassaflode 83 19 5 =77 -59
Likvida medel vid periodens borjan 289 342 376 437 342
Kursdifferens likvida medel 8 15 -1 16 6
Likvida medel vid periodens slut 380 376 380 376 289



Koncernens rapport over finansiell stalining

MSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodw ill 3193 3164 3144

Ovriga immateriella tillg&ngar 106 137 110

Materiella anlaggningstillgangar 2291 1314 1277

Finansiella rantebarande anlaggningstillgangar 38 42 38

Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 104 89 79

Summa anlaggningstillgangar 5732 4746 4648

Omséttningstillgdngar

Varulager 1499 1343 1350

Kundfordringar 1550 1491 1317

Ovriga omséttningstillgngar 251 245 193

Ovriga rantebarande fordringar 20 15 5

Likvida medel 380 376 289

Summa omséttningstillgangar 3700 3470 3154

SUMMA TILLGANGAR 9432 8216 7802

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 4643 4300 4 464

Innehav utan bestdmmande inflytande - 1 0

Summa eget kapital 4643 4301 4 464

Langfristiga skulder

Rantebarande avsattningar till pensioner och liknande forpliktelser 236 230 234

Skulder till kreditinstitut 1207 1533 1085

Skulder avseende leasing 817 - -

Avséttningar 130 120 114

Ovriga langfristiga skulder 15 20 14

Summa langfristiga skulder 2 405 1903 1447

Kortfristiga skulder

Ovriga rantebarande skulder 308 39 65

Avsattningar 27 28 36

Leverantérsskulder 1024 1012 788

Ovriga kortfristiga skulder 1025 933 1002

Summakortfristiga skulder 2384 2012 1891

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9432 8216 7802

Finansiella instrument till verkligt varde via resultatrakningen

MSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

Upplysningar om verkligt varde per klass varde véarde véarde véarde varde varde

Finansiella tillgangar

Derivattillgangar 19 19 14 14 5 5

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut 1173 1177 1499 1505 1056 1060

Derivatskulder 4 4 14 14 4 4

Beskrivning av verkligt varde

Derivat avser valutaterminer som varderas till verkligt véarde
genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade
terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa
balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden. Verkligt
varde for réantebarande skulder till kreditinstitut lamnas i
upplysningssyfte och berdknas genom en diskontering av
framtida kassafléden av kapitalbelopp och rénta diskonterade till
aktuell marknadsranta.

De derivattillgangar, derivatskulder och rantebarande skulder till
kreditinstitut som finns, aterfinns samtliga i nivd 2 i
varderingshierarkin.

For 6vriga finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade
vardet vara en rimlig approximation av verkligt varde. Koncernens
innehav i onoterad aktie och vars verkliga vérde inte kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt redovisas till anskaffningsvarde.
Redovisat varde uppgar till 1 MSEK (1).
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserad Innehav utan
Aktie- tillskjutet Omraknings- vinst inkl bestammande Totalt eget

MSEK kapital kapital reserv arets resultat Summa inflytande kapital
Ingdende balans per 1januari 2018 79 2 260 152 1638 4129 1 4130
Periodens resultat 46 46 0 46
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Onrakningsdifferenser, utlandska verksamheter 168 168 0 168

Sakring av nettoinvestering (efter skatt) -43 -43 - -43
Summa totalresultat - - 125 46 171 0 171
Utgéende balans per 31 mars 2018 79 2260 277 1684 4 300 1 4301
Periodens resultat 348 348 0 348
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Aktuariella vinster/forluster, formansbaserade planer -2 -2 - -2

Onrakningsdifferenser, utlandska verksamheter -60 -60 0 -60

Sakring av nettoinvestering (efter skatt) -4 -4 - -4
Summa totalresultat - - -64 346 282 0 282
Utdelning till aktiedgare/minoritetsandel -118 -118 -1 -119
Emission av teckningsoptioner 0 0 - 0
Transaktioner med aktiedgare - - - -118 -118 -1 -119
Utg&ende balans per 31 december 2018 79 2260 213 1912 4 464 - 4464
Andrade redovisningsprinciper -49 -49 - -49
Ingdende balans per 1januari 2019 79 2260 213 1863 4415 - 4415
Periodens resultat 142 142 - 142
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Onrakningsdifferenser, utlandska verksamheter 102 102 - 102

Sakring av nettoinvestering (efter skatt) -16 -16 - -16
Summa totalresultat - - 86 142 228 - 228
Utgéende balans per 31 mars 2019 79 2260 299 2 005 4643 - 4643
Aktiekapital Vinstdisposition
Aktiekapitalet om 78 707 820 SEK &r fordelat p& 78 707 820 Lindabs styrel.se for:eslar att arsstamman den 8 maj 2019 besluta}r
aktier med ett kvotvarde om 1,00 SEK. Lindab International AB om en utdelrlmg pa _1’75 SEK per aktie ,OCh f’_m !'esterande ull
(publ) innehar 2 375 838 (2 375 838) egna aktier, motsvarande forfogande staende vinstmedel balanseras i ny rakning.

3,0 procent (3,0) av totala antalet aktier i Lindab.
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Moderbolaget

Resultatrakning

2019 2018 2018
MSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 1 1 4
Administrationskostnader -1 -1 -6
Ovriga rorelseintakter/kostnader 0 0 0
Rorelseresultat 0 0 -2
Resultat fran dotterbolag - - 2 386
Rantekostnader, interna 0 -5 -9
Resultat fore skatt 0 -5 2375
Skatt pa periodens resultat 0 1 0
Periodens resultat” 0 -4 2375
1) Totalresultat 6verensstammer med periodens resultat.
Balansréakning
MSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 3 467 3 467 3467
Finansiella rantebarande anlaggningstillgingar 5 6 5
Uppskjuten skattefordran 1 2 1
Summa anlaggningstillgangar 3473 3475 3473
Omsattningstillgangar
Fordran pa koncernféretag 0 0 14
Aktuell skattefordran 0 1 0
Likvida medel 0 0 0
Summa omsaéttningstillgangar 0 1 14
SUMMA TILLGANGAR 3473 3476 3487
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 79 79 79
Reservfond 708 708 708
Fritt eget kapital
Overkursfond 90 90 90
Balanserad vinst 2479 223 105
Periodens resultat 0 -4 2 375
Summa eget kapital 3356 1096 3357
Avsattningar
Rantebarande avsattningar 5 6 5
Summa avséattningar 5 6 5
Langfristiga skulder
Rantebarande skuld till koncernféretag - 2230 -
Summa langfristiga skulder - 2230 -
Kortfristiga skulder
Skuld till koncernforetag 111 142 123
Leverantorsskulder - - 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1 2 2
Summakortfristiga skulder 112 144 125
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3473 3476 3487
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Nyckeltal

2019 2018 2017
MSEK jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Nettoomsattning 2315 2384 2397 2392 2153 2185 2081 2118 1858
Tillvaxt, % 8 9 15 13 16 7 2 5 6
varav organiskt 5 5 8 8 13 7 2 2 4
varav forvarv/avyttring - 1 1 1 1 0 - - -
varav valutaeffekter 3 3 6 4 2 0 0 3 2
Rérelseresultat fore avskrivningar® 287 189 243 169 114 149 194 192 119
Rorelseresultat” 192 147 200 129 71 109 154 151 78
Justerat rorelseresultat” 192 173 209 148 104 119 162 151 79
Resultat fére skatt” 182 143 196 124 68 103 148 146 70
Periodens resultat? 142 106 152 91 46 84 115 106 42
Rorelsemarginal, %" 83 6,2 8,3 54 33 5,0 74 71 42
Justerad rérelsemarginal, %Y 8,3 7,3 8,7 6,2 4,8 54 78 71 4,3
Vinstmarginal, %Y 7,8 6,0 8,2 5,2 3,2 4,7 7,1 6,9 3,8
Kassaflode fran den lspande verksamheten® 79 238 262 51 42 346 -58 162 -40
Kassaflode fran den Iépande verksamheten per aktie, SEKY 1,03 3,12 3,43 0,67 0,55 4,53 -0,76 2,12 -0,52
Kassaflode fran investeringar i immateriella/materiella anlaggningar 45 40 30 26 24 27 21 21 31
Antal utest&ende aktier, tusental 76 332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 76 332 76 332 76 332 76 332 76 332 76 332 76 332 76 332 76 332
Resultat per aktie, SEK? 1,85 1,38 1,99 1,19 0,60 1,10 1,51 1,39 0,55
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 4643 4464 4387 4276 4300 4129 3961 3909 3919
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande - 0 1 1 1 1 1 1 1
Eget kapital per aktie, SEK 60,83 58,49 57,47 56,02 56,32 54,09 51,89 51,21 51,34
Nettoskuld® 2130 1052 1249 1487 1369 1305 1502 1449 1459
Nettoskuldsattningsgrad, ggr” 05 02 0,3 03 0,3 0,3 04 0,4 04
Soliditet, % 49,2 57,2 52,5 50,6 52,3 53,4 51,0 50,5 51,0
Avkastning pa eget kapital, %Y 11,1 9,1 8,9 8,2 8,7 8,8 8,8 8,8 8,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, %" 10,9 9,4 8,8 8,1 8,6 8,8 8,8 9,1 8,8
Rantetackningsgrad, ggr“ 15,8 24,4 30,3 19,0 11,7 14,7 17,6 16,4 8,3
Nettoskuld/EBITDA, exkl engéngsposter och orrstruktureringskostnader“ 1,6 1,6 1,9 2,0 2,1 2,2 2,3 2,2 2,4
Antal anstallda vid periodens utgdng 5148 5071 5142 5 195 5132 5 083 5103 5122 5143
1) For nyckeltal exklusive effekt avimplementerad redovisningsstandard, IFRS 16 Leasingavtal, se Avstamningar sidan 16.
2018 2017 2016
MSEK jan-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 9 326 8242 7 849
Tillvaxt, % 13 5 3
varav organiskt 8 4 4
varav forvarv/avyttring 1 0 0
varav valutaeffekter 4 1 -1
Rorelseresultat fore avskrivningar 715 654 657
Rorelseresultat 547 492 483
Justerat rorelseresultat 634 511 511
Resultat fore skatt 531 467 445
Periodens resultat 394 347 306
Rorelsemarginal, % 5,9 6,0 6,2
Justerad rorelsemarginal, % 6,8 6,2 6,5
Vinstmarginal, % 5,7 5,7 5,7
Kassaflode fran den lépande verksamheten 593 410 499
Kassaflode fran den Iépande verksamheten per aktie, SEK 7,77 5,37 6,54
Kassaflode fran investeringar i immateriella/materiella anlaggningar 120 100 125
Antal utestaende aktier, tusental 76 332 76 332 76 332
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 76 332 76 332 76 332
Resultat per aktie, SEK? 5,16 4,54 4,02
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 4 464 4129 3848
Eget kapital hanférligt till innehav utan bestdmmande inflytande 0 1 1
Eget kapital per aktie, SEK 58,49 54,09 50,41
Nettoskuld 1052 1305 1396
Nettoskuldséattningsgrad, ggr 0,2 0,3 0,4
Soliditet, % 57,2 53,4 51,3
Avkastning pa eget kapital, % 9,1 8,8 8,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,4 8,8 8,8
Rantetackningsgrad, ggr 21,4 14,1 11,4
Nettoskuld/EBITDA, exkl engangsposter och omstruktureringskostnader 1,6 2,2 2,5
Antal anstéllda vid periodens utgang 5071 5083 5136

2) Resultat per aktie ar bade fore och efter utspadning.
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen for delarsrapporten har, i liknet med
arsbokslutet fér 2018, upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av
EU, den svenska Arsredovisningslagen samt R&det for finansiell
rapportering RFR 1, Kompletterande redovisning for koncerner.

Delarsrapporten &ar upprattad i enlighet med IAS 34. Koncernen
har samma redovisningsprinciper som har beskrivits i
arsredovisningen for 2018 forutom vad galler leasingavtal
(se nedan).

Med undantag for de nya redovisningsprinciperna géllande
leasingavtal har inga av de nya eller omarbetade standarder,
tolkningar och forbattringar som antagits av EU haft nagon
vasentlig effekt pa koncernen.

Upplysningar enligt IAS 34 Delérsrapportering lamnas saval i
noter som p& annan plats i delarsrapporten.

Nya eller andrade standarder som tratt i kraft 2019

IFRS 16 Leasingavtal tillampas av Lindab fran den 1 januari 2019
och standarden ersatter IAS 17 Leasingavtal. Koncernen har
implementerat den nya standarden utifrin en forenklad
overgdngsmetod och samtliga leasingavtal som berérs av den
nya standarden har varderats pa den forsta tillampningsdagen s&
som om standarden alltid varit gallande. Genom tillampning av
lattnadsregel har jamforelsetal i koncernens redovisade
resultatrakning, finansiella stélining och kassaflode inte réknats
om. Daremot finns det under Avstamningar pa sidan 16 vissa
fortydliganden av effekterna av IFRS 16 Leasingavtal pa
vasentliga nyckeltal fér ar 2019.

Infér implementeringen av IFRS 16 Leasingavtal analyserade
Lindab den kontraktsenliga samt finansiella innebdrden for i
koncernen férekommande hyres- och leasingavtal. Utvéarderingen
resulterade i att en leasingportfélj motsvarande ca 1 000 avtal
aktiverades i oppningsbalansen for ar 2019. Flertalet av dessa
kontrakt hanférde sig till fordon, men merparten av det
balanserade vardet var hanforligt till fastighetsrelaterade avtal.
Implementeringen av IFRS 16 Leasingavtal har en beddmd effekt
pad oOppningsbalansen av den finansiella stallningen enligt
nedanstaende tabell.

Utgéende
balans Justerad
2018-12-31 fore Effekt till foljd ingédende
6vergang till av évergang till balans
MSEK IFRS 16 IFRS 16 2019-01-01
Materiella
anlaggningstillgangar 1277 991 2268
Uppskjuten
skattefordran 73 10 84
Eget kapital 4464 -49 4415
Langfristig
leasingskuld 29Y 831 860
Kortfristig
leasingskuld 49 219 223

1) Framtida forpliktelser for finansiella leasingkontrakt i enlighet med IAS 17
Leasingavtal. For detaljerad avstamningav redovisad leasingskuld i enlighet
med IFRS 16 Leasingavtal vid ingdngen avar 2019, se not 2 i arsredovisningen
forar2018.

Vad géller koncernens resultatrakning kommer den fr&n och med
1 januari 2019 fa en till viss del férandrad kostnadsstruktur till
foljd av implementeringen av IFRS 16 Leasingavtal. Féréandringen
i kostnadsstruktur & en konsekvens av att tidigare
rorelserelaterade  kostnader  héanfdrliga till  operationella
leasingavtal ersétts med avskrivningar och rantekostnader.
Utifran identifierade hyres- och leasingkontrakt vid ing&dngen av ar

2019 forvantas rorelseresultatet for kommande rakenskapsar
forbattras med nastan 27 MSEK, vilket reflekteras i en okad
finansiell kostnad med drygt motsvarande belopp. Nettoeffekten
pa resultat efter finansiella poster bedoms bli marginell.

Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal baseras pa att samtliga hyres- och
leasingavtal ska redovisas i leasetagarens rapport 6ver finansiell
stéllning, med mdojlighet foér undantag vad géller korta hyres- och
leasingavtal dar underliggande tillgdng uppgar till mindre varde.
Lindab har valt att tillampa den av IFRS delgivna lattnadsregeln,
vilket innebéar att koncernens rapport éver finansiell stallning inte
inkluderar leasingkontrakt med forvantad kortare nyttjandetid an
12 manader och leasingavtal for vilka den underliggande
tillgdngen har ett mindre varde (5 KEUR enligt Lindabs
tilampning). Leasingavgifterna frdn dessa exkluderade kontrakt
redovisas i enlighet med tidigare direkt som en rorelsekostnad
linjart éver leasingperioden.

Lindab utvarderar vid ingdngen av nya kontrakt om de innehaller
leasingkomponenter som ska aktiveras i enlighet med IFRS 16
Leasingavtal. Leasingrelaterade avgifter som aktiveras ar primart
fasta avgifter respektive variabla index-/prisavgifter samt
eventuella relevanta restvardesgarantier, optionspriser eller
termineringsavgifter. Avtal som innehaller bade en aktiverbar och
en icke aktiverbar avtalskomponent aktiveras till sin helhet om
sistnamnda del ar av mindre varde. Aktivering av hyres- och
leasingavtal sker initialt till nuvardet av framtida leasingavgifter,
diskonterade utifrdn avtalets implicita ranta eller for koncernen
faststallda marginella lanerantor. Tillgangsvardet inkluderar dven
avgifter erlagda vid eller fore inledningsdatumet for leasingavtalet,
férekommande initiala direkta utgifter och eventuella berdknade
aterstallandekostnader for vilka det finns redovisade avsattningar
i enlighet med IAS 37 Avsattningar, eventualforpliktelser och
eventualtiligéngar. Vid aktiveringen gors ocksa stéllningstagande
kring forvantad kontraktstid/nyttjandeperiod av tillgdngen i fraga
inom ramen for befintligt avtal.

De materiella tillgdngar/nyttjanderatter som ingdr i koncernens
finansiella stélining i enlighet med IFRS 16 Leasingavtal
redovisas i efterfdljande perioder till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar samt
justeringar for gjorda omvarderingar. Avskrivning sker linjart fran
avtalets startdatum och 6ver den nyttjandetid som ar kortast av
berdknad ekonomisk livslangd och avtalad leasingtid.
Nedskrivningar redovisas i enlighet med IAS 36 Nedskrivningar.
Vad galler leasingskulderna som redovisas i rapporten over
finansiell stéllning inkluderas de I6pande till upplupet
anskaffningsvarde minskat med gjorda leasingbetalningar och
med beaktande av den beréknade réanteeffekten. Omvérdering av
de leasingrelaterade balansposterna sker lopande utifrén
forandringar i rante-/indexkomponenter,  leasingperioder,
restvardesgarantier etc.

Moderbolaget

Moderbolagets finansiella rapporter ar utformade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for juridiska
personer, och enligt samma redovisningsprinciper som de som
tillampades i rsredovisningen for 2018.

NOT 2 EFFEKTER AV ANDRADE
UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 4 i
arsredovisningen fér 2018. Med undantag for leasing har inga
forandringar gjorts av dessa som skulle kunna ha en vasentlig
inverkan pa den aktuella deldrsrapporten.
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Vad géller leasing tillampar Lindab sedan 1 januari 2019 IFRS 16
Leasingavtal (se not 1). | samband med redovisning av
leasingavtal finns vissa inslag av subjektiva uppskattningar och
bedomningar, bade vad galler mojlighet/sannolikhet att nyttja
forlangnings-, terminerings- och kdpoptioner, beddmd nyttjandetid
for kontrakt med odefinierad 16ptid och faktiskt forvantad
nyttjiandeperiod av tillgdngen inom ramen for befintliga avtal. Ur
ett vasentlighetsperspektiv ar det primart hyresavtal relaterade till
fastigheter dar dessa bedomningar kan fa en materiell effekt for
koncernen. Lindab har satt upp en struktur for hur bedémning av
dessa komponenter bor ske och vad géller fastigheter &r denna
struktur till stor del baserad pa fastigheternas huvudsakliga
karaktar (produktion, lager, filialer respektive kontor). Riktlinjerna
syftar till att pd ett rattvisande satt vagleda och aterspegla
forvantade nyttjandetider och darmed ocksd véardet av
tillgngarna i frdga utifran vid varje bokslut kand information. |
bedémningarna ingar ocksd att i enlighet med IAS 36
Nedskrivningar préva tillgdngarnas redovisade varde ur ett
nedskrivningsperspektiv.

Ytterligare en komponent som paverkar redovisade varden av
hyres- och leasingavtal i koncernens finansiella stallning ar
underliggande  diskonteringsfaktorer. Lindab tillampar for
berakning av aktuella balansvarden en for koncernen beddémd
relevant marginell laneranta for respektive valuta och
tillgngsslag, allt med syfte att pd basta satt aterspegla hyres-
och leasingrelaterade tillgdngar samt finansiella dtaganden pa ett
rattvisande satt.

NOT 3 FORVARV OCH AVYTTRING AV
VERKSAMHET

Inga forvarv eller avyttringar har genomférts under forsta kvartalet
2019.

NOT 4 RORELSESEGMENT

Frdn och med 1 januari 2019 har Lindab implementerat en ny
organisationsstruktur. Det tidigare affarsomradet Products &
Solutions har delats upp i tvd nya affarsomraden, Ventilation
Systems respektive Profile Systems. Syftet  med
omorganisationen &r att fa okad transparens och fokus pa
respektive underliggande affarsinriktning samt sakerstélla en
operativ organisationsstruktur som stodjer hur Lindab strategiskt
styr och féljer upp verksamheten.

For att aterspegla Lindabs organisationsforandring och hur
verksamheten styrs samt rapporteras fran och med 1 januari
2019, har i denna kvartalsrapport tidigare externa
segmentsrapportering baserad p& tvd segment (Products &
Solutions respektive Building Systems) ersatts med tre nya
segment: Ventilation Systems, Profile Systems respektive
Building Systems. Grunden foér uppdelning p& segment &r de olika
kunderbjudanden som respektive affarsomrade tillhandahaller.
Jamfdrelseperioder redovisade i kvartalsrapporten har omréknats
utifrdn den nya segmentstrukturen.

Kunderbjudandena inom respektive segment ar enligt féljande:

* Ventilation Systems erbjuder installatbrer och andra
bestéllare inom ventilationsbranschen kanalsystem med
tillbehdr samt inneklimatldsningar for ventilation, kyla och
varme.

» Profile Systems erbjuder byggsektorn produkter och system i
tunnplat for takavvattning, bekladnad av tak och vaggar samt
stalprofiler fér vagg-, tak och bjalklagskonstruktioner.

¢ Building Systems erbjuder kompletta monteringsféardiga
stalbyggnadssystem.

Bade Ventilation Systems och Profile Systems verksamheter
styrs utifrdn geografiskt uppdelade séaljorganisationer, vilka
stéttas av ett antal produkt- och systemomraden med
gemensamma produktions- och inkdpsfunktioner for respektive
affarsomrade. Segmentet Building Systems bestar av en separat
integrerad projektorganisation. Det som rapporteras under Ovrigt
omfattar moderbolagets och dvriga gemensamma funktioner.

Information om intakter frdn externa kunder samt justerat
rorelseresultat per rorelsesegment framgar i tabellerna pa sid 7.

Internpris mellan koncernens segment satts utifran principen om
armlangds avstand, det vill sdga mellan parter som &r oberoende
av varandra, valinformerade och har ett intresse av att
transaktionen  genomfors.  Tillghngar och  investeringar
rapporteras dar tillgangen finns.

Tillg&ngar och skulder per segment som har férandrats med mer
an 10 procent (exklusive effekt av Gvergang till IFRS 16
Leasingavtal) jamfort med utgdngen av 2018 framgar nedan:

e  Ventilation Systems: Ovriga fordringar har o6kat med
18 procent och Eget kapital har 6kat med 13 procent.

e  Profil Systems: Varulager har 6kat med 15 procent, Ovriga
fordringar har 6kat med 23 procent och Ovriga skulder har
minskat med 34 procent.

e Building Systems: Varulager har ¢kat med 14 procent,
Ovriga fordringar har 6kat med 13 procent, Eget kapital har
okat med 23 procent och Ovriga skulder har 6kat med
18 procent.

Samtliga segments materiella  anlaggningstillgdngar  och
finansiella skulder har paverkats av 6vergangen till IFRS 16
Leasingavtal. Vid implementeringen av den nya standarden har
respektive hyres- och leasingavtal allokerats till det segment dar
tillgdngen nyttjas.

NOT 5 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Lindabs néarstdendekrets och omfattning av transaktioner med
narstdende beskrivs i not 30 i arsredovisningen fér 2018.

Inga transaktioner har genomforts under aret, mellan Lindab och
narstdende, som har haft en vasentlig inverkan p& bolagets
stallning och resultat.

Delérsrapporten for Lindab International AB (publ) har avgivits
efter bemyndigande av styrelsen.

Bastad den 7 maj 2019

Ola Ringdahl

VD och koncernchef

Rapporten har ej granskats av bolagets revisorer.
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Avstamningar nyckeltal, e] definierade enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av relevanta trender. Lindabs definitioner av
dessa matt kan skilja sig fran andra foretags definitioner av samma begrepp. Dessa finansiella métt ska darfér ses som ett komplement
sharare an en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner av matt som inte definieras enligt IFRS och som
inte ndmns p& annan plats i delarsrapporten. Avstamning av dessa matt sker i tabeller nedan. Da belopp i tabeller nedan har avrundats till
MSEK, summerar inte alltid berakningen pa grund av avrundningar.

Avstamningar
MSEK om ej annat anges

Avkastning p& eget kapital 2019-03-31  2019-03-31"  2018-03-31  2018-12-31
Periodens resultat, rullande tolv manader 490 490 351 394
Genomsnittligt eget kapital 4415 4425 4045 4312
Avkastning pa eget kapital, % 11,1 11,1 8,7 9,1
Avkastning pa sysselsatt kapital 2019-03-31  2019-03-31" 2018-03-31 2018-12-31
Balansomslutning ? 9432 8448 8216 7802
Avsaéttningar 130 130 120 114
Ovriga langfristiga skulder 15 15 20 14
Summa langfristiga skulder 145 145 140 128
Avsattningar 27 27 28 36
Leverantérsskulder 1024 1024 1012 788
Ovriga kortfristiga skulder 1025 1025 933 1002
Summa kortfristiga skulder 2076 2076 1973 1826
Sysselsatt kapital 7211 6 227 6103 5848
Resultat fére skatt, rullande tolv manader 645 645 465 531
Finansiella kostnader, rullande tolv manader 41 34 41 33
Summa 686 679 506 564
Genomsnittligt sysselsatt kapital 6275 6078 5860 5998
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,9 11,1 8,6 9,4

1) Nyckeltal exklusive effekt avimplementerad redovisningsstandard till IFRS 16.

2) Pa tillgdngssidan utgors skillnaden i balansomslutning om 984 MSEK per den 31 mars 2019 av materiella anlaggningstillgangar/nyttjanderétter motsvarande 974 MSEK till foljd av aktivering
av hyres- och leasingavtal i enlighet med IFRS 16. Resterande skillnadsbelopp p tillgdngssidan hanfér sig till uppskjuten skattefordran.

2019 2018 2018
Engdngsposter och omstruktureringskostnader jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelseresultat 192 71 547
Ventilation Systems - - -15
Profile Systems - - -2
Building Systems - -10 -25
Ovrig verksamhet - -23 -45
Justerat rorelseresultat 192 104 634
Rorelseresultatet har justerats med féljande engangsposter och omstruktureringskostnader per kvartal:
1/2019 -
1/2018 -33 MSEK avser utvérdering av strukturella alternativ och atgarder i samband med kostnadsbesparingsprogram.
2/2018 -19 MSEK avser utvérdering av strukturella alternativ och atgérder i samband med kostnadsbesparingsprogram.
3/2018 -9 MSEK avser omstruktureringskostnader och atgarder i samband med kostnadsbesparingsprogram.
4/2018 -26 MSEK avser framst omstruktureringskostnader och tgérder i samband med kostnadsbesparingsprogram.
Nettoskuld 2019-03-31  2019-03-31% 2018-03-31 2018-12-31
Langfristiga rantebarande avsattningar till pensioner och liknande férpliktelser 236 236 230 234
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1207 1207 1533 1085
Langfristiga skulder avseende leasing 817 - - -
Kortfristiga 6vriga rantebarande skulder 308 91 39 65
Summaskulder 2568 1534 1802 1384
Finansiella rantebérande anlaggningstillgangar 38 38 42 38
Ovriga réntebarande fordringar 20 20 15 5
Likvida medel 380 380 376 289
Summatillgdngar 438 438 433 332
Nettoskuld 2130 1096 1369 1052
Nettoskuld/EBITDA 2019-03-31  2019-03-31% 2018-03-31 2018-12-31
Genomsnittlig nettoskuld 1511 1252 1417 1318
Justerat rorelseresultat, rullande tolv ménader 722 715 536 634
Avskrivningar och nedskrivningar, rullande tolv manader 220 167 164 168
EBITDA 942 882 700 802
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,6 1,4 2,1 1,6

1) Nyckeltal exklusive effekt avimplementerad redovisningsstandard till IFRS 16.
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2019 2018 2018
Organisk tillvéxt jan-mar jan-mar jan-dec
Foréndring nettoomsattning 162 295 1084
varav
Organiskt 92 237 684
Forvarv/avyttring - 11 57
Valutaeffekt 70 47 343
2019 2019 2018 2018
Rantetackningsgrad jan-mar jan-mar ¥ jan-mar jan-dec
Resultat fore skatt 182 182 68 531
Réntekostnader 12 5 6 26
Summa 194 187 74 557
Réntekostnader 12 5 6 26
Rantetackningsgrad, ggr 15,8 33,9 11,7 21,4
2019 2019 2018 2018
Rorelseresultat fore avskrivningar - EBITDA jan-mar jan-mar? jan-mar jan-dec
Rorelseresultat 192 185 71 547
Avskrivningar och nedskrivningar 95 42 43 168
Rorelseresultat fore avskrivningar - EBITDA 287 227 114 715

1) Nyckeltal exklusive effekt avimplementerad redovisningsstandard till IFRS 16.

Kompletterande vasentliga nyckeltal inklusive respektive exklusive IFRS 16, med syfte att 6ka
jamforbarheten mot tidigare perioder

MSEK om ej annat anges

2019 inkl. 2019 exkl.
IFRS 16 IFRS 16

Rorelseresultat, rérelsemarginal och resultat fére skatt jan-mar %  jan-mar %
Ventilation Systems 149 9,8 144 95
Profile Systems 43 8,2 42 8,0
Building Systems 9 32 8 29
Ovrig verksamhet -9 - -9 -
Justerat rorelseresultat 192 8,3 185 8,0
Rorelseresultat 192 8,33 185 8,0
Finansnetto -10 - -3 -
Resultat fore skatt 182 7,8 182 7.8
2019 inkl. 2019 exKkl.

IFRS 16 IFRS 16

Nyckeltal jan-mar jan-mar
Rorelseresultat fore avskrivningar 287 227
Rorelseresultat 192 185
Justerat rérelseresultat 192 185
Resultat fore skatt 182 182
Periodens resultat 142 142
Roérelsemarginal, % 8,3 8,0
Justerad rérelsemarginal, % 8,3 8,0
Vinstmarginal, % 7,8 7,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten ¥ 79 26
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie, SEK 1,0 0,3
Nettoskuld 2130 1096
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,5 0,2
Soliditet, % 49,2 55,6
Avkastning pa eget kapital, % 11,1 11,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,9 111
Rantetackningsgrad, ggr 15,8 33,9
Nettoskuld/EBITDA, exkl engdngsposter och omstruktureringskostnader 1,6 1,4

1) Inom kassaflgdet fran den 16 pande verksamheten har viss omklassificering skett av likvidmassigt reglerade rantor relaterade till hyres- och leasingavtal. Tidigare ingick dessa som en del i redovisat
rérelseresultat, men frdn och med &r 2019 ing&r de under rubriken Erlagd rénta. Belopp fér erlagda leasingrelaterade rantor uppgér i perioden januari - mars till 7 M SEK.
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Definitioner

Nyckeltal enligt IFRS

Resultat per aktie, SEK
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
relation till genomsnittligt antal utestdende aktier.

Nyckeltal ej definierade enligt IFRS

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
baserad pa rullande tolvmanaders berakning, uttryckt i procent av
genomsnittligt eget kapital? hanforligt till  moderbolagets
aktiedgare.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat fore skatt efter aterlaggning av finansiella kostnader,
baserad pa rullande tolvmanaders berakning, uttryckt i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapitalV. Sysselsatt kapital utgors av
balansomslutning minskat med icke rantebarande avsattningar
och skulder.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i relation till
antal utestaende aktier vid periodens slut.

Engangsposter och omstruktureringskostnader

Poster som inte ingar i de ordinarie affarstransaktionerna samt
respektive belopp ar av en vasentlig storlek och darmed far en
inverkan pa resultat och nyckeltal, klassificeras som
engangsposter och omstruktureringskostnader.

Investeringar i immateriella/materiella anlaggningar
Investeringar i anlaggningstillgdngar exklusive forvarv- och
avyttring av rorelse.

Justerad rorelsemarginal
Justerat rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomsattning.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat justerat for engdngsposter och omstrukturerings-
kostnader nar belopp ar av vasentlig storlek.

1) Genomsnittligt kapital baseras pa kvartalsvarden.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten i relation till antal
utestdende aktier vid periodens slut.

Nettoskuld
Rantebdrande avsattningar och skulder minskat med
rantebarande tillgangar och likvida medel.

Nettoskuldsattningsgrad
Nettoskuld i relation till eget kapital inklusive innehav utan
bestammande inflytande.

Nettoskuld/EBITDA

Genomsnittlig nettoskuld i forhdllande till EBITDA exklusive
engangsposter och omstruktureringskostnader, baserad pa
rullande tolvmanaders beréakning.

Organisk tillvéaxt
Forsaljningsforandringen justerad for valutaeffekter, samt forvarv
och avyttringar jamfort med samma period foregdende ar.

Rantetackningsgrad, ggr
Resultat fore skatt med tillagg for rantekostnader i relation till
rantekostnader.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomsattning.

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelseresultat fore avskrivningar - EBITDA
Rorelseresultat fore planenliga avskrivningar och nedskrivningar.

Soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande,
uttryckt i procent av balansomslutning.

Vinstmarginal
Resultat fére skatt uttryckt i procent av nettoomsattning.
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Bokslutskommuniké

Samtliga finansiella rapporter publiceras pa www.lindabgroup.com.

Narmare upplysningar lamnas av:
Ola Ringdahl, VD och koncernchef

Malin Samuelsson, ekonomi- och finansdirektor
Telefon +46 (0) 431 850 00

For mer information se aven www.lindabgroup.com.

Kort om Lindab

Koncernen omsatte 9 326 MSEK &r 2018 och &r etablerad i 32
lander med cirka 5 100 anstallda.

Huvudmarknaden &r yrkesbyggnader som svarar for 80 procent
av forsaljningen medan bostader star for 20 procent av
forsaljningen. Under 2018 stod Norden for 45 procent,
Vasteuropa for 33 procent, CEE/CIS (Central- och Osteuropa
samt o6vriga forna Sovjetstater) fér 20 procent och Ovriga
marknader for 2 procent av den totala forsaljningen.

Aktien ar noterad p& Nasdag Stockholm, Mid Cap, under kort-
namnet LIAB.

Affarsideé

Lindab utvecklar, tillverkar, marknadsfér och distribuerar
produkter och systemldsningar for foérenklat byggande och battre
inomhusklimat.

Affarsmodell

Lindabs produkt- och lésningserbjudande omfattar produkter och
hela system for ventilation, kyla och varme, samt byggprodukter
och bygglosningar sdsom takavvattning i stal, bekladnad av tak
och vagg, stalprofiler for vagg-, tak- och bjalklagskonstruktioner
samt hallbyggnader. Lindab erbjuder &ven kompletta, monterings-

Lindab International AB (publ)

SE-269 82 Bastad

Besoksadress Jarnvagsgatan 41, Grevie
Organisationsnummer 556606-5446
Telefon +46 (0) 431 850 00
www.lindabgroup.com

E-post: ola.ringdahl@lindab.com

E-post: malin.samuelsson@Ilindab.com

fardiga stalbyggnadssystem under varumarket Astron. Losningen
omfattar hela det yttre skalet med stomme, véggar, tak och
tillbehor.

Produkterna kannetecknas av hog kvalitet, montagevanlighet,
energi- och miljotdnkande samt levereras med en hog
servicegrad vilket sammantaget ger ett 6kat kundvarde.

Lindabs foradlingskedja kannetecknas av en god balans mellan
centraliserade och decentraliserade funktioner. Distributionen har
byggts upp med malsattningen att vara nara kunden.
Forséaljningen sker genom cirka 140 egna filialer och drygt 3 000
aterforsaljare, undantaget Building Systems dar férsaljningen
sker genom ett natverk av knappt 300 byggentreprenorer.

Denna information &r sddan som Lindab International AB
(publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning.  Informationen  lamnades,
genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggérande den 8 maj 2019 kl. 07:40 CEST.

© Lindab
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